SIEMPRE LA VISION DE UN PROFESIONAL COMO ELMER
CUBA, ES UNA BUENA SENAL PARA COMPRENDER LO
QUE ESTA PASANDO EN EL MUNDO ECONOMICO Y SUS
POSIBLES IMPLICANCIAS EN EL NUESTRO. CLAROY
DIDACTICO, ENESTAENTREVISTA NOS DA UNA LUZ PARA
ENTENDER ESTE FENOMENO.

La crisis de deuda en Europa contintia siendo el principal
punto de preocupacidn con respecto al crecimiento global.
Los lideres europeos no han podido contener los problemas
que afectaron hace dos afios a Grecia, Irlanda y Portugal y
el contagio se ha extendido a economias mas grandes como
Espania e Italia. ;Qué podemos esperar en los proximos
meses de Europa?

En los proximos meses, los europeos deberan buscar
simultaneamente financiamiento que reemplace al mercado
de capitales y realizar sendos ajustes fiscales que generen
tranquilidad a los inversionistas. Ese financiamiento para
suavizar los problemas de liquidez puede venir del Fondo
Monetario Internacional (con nuevos aportes) y del Banco
Central Europeo. Todo ello, si los paises entran en programas
de ajuste fiscal que sean verosimiles para los prestamistas
de Ultima instancia.
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¢Qué tan grave es la situacion de Italia?

Italia es demasiado grande como para que los mercados
soporten una cesacion de pagos. El problema es que no
crecey latasa de sunueva deuda, sino se modera, hace
insostenibles sus cuentas fiscales.

¢Qué tan probable es una situacidn en la que algunos paises
salgan de la Zona del Euro?

En la medida en que en algunos paises los ajustes fiscales
sean muy duros y afecten seriamente el crecimiento
economicoy el empleo, habra presiones para una salida del
euro y una devaluacion de las “nuevas” monedas nacionales.

¢ Tememos implicancias para Perti tomando en cuenta la
gran participacion de las empresas Espafiolas en nuestro
pais?

Las implicancias sobre Pert son relevantes, en la medida que
se afecte el precio de las materias primas que exportamos,
se afecten los flujos crediticios hacia el pais y haya una
menor demanda de exportaciones. No serd tanto por la
presencia o no de empresas espafiolas en el Perd, salvo casos
puntuales.

estamos seguros que este 2012, no sera la excepcion.
reconocido entre las empresas con mejor ambiente de trabajo.

economista Elmer Cuba de Macroconsult.

2012: un nuevo aio positivo estd empez.ando.

Un nuevo afio siempre es una invitacion a nuevos retos, a nuevas ideas y a nuevas oportunidades de demostrar lo que somos capaces de lograr. Y
Y como para empezar con buenas noticias, en La Positiva Vida estamos muy orgullosos porque el prestigioso instituto Great Place To Work nos ha

Ademas no se pierda en este niimero, un interesante analisis sobre la coyuntura econdmica local y global para este afio a cargo del prestigioso

Les deseamos un feliz afio 2012. Pero sobre todo, un afio positivo: porque cuando somos positivos todo es posible.

Vida Positiva es una publicacion trimestral de La Positiva Vida Seguros y Reaseguros. N° 30, Afio 7, 2012.
Edicion General: Toolbox S.A.C., Parque José Sabogal #170, Of. 302 Urb. La Aurora Miraflores. Tiraje Vida Positiva para Rentas Vitalicias: 8,000 ejemplares.



"Lainflacién era nula en el 2009 y ello favorecié
unarespuesta muy fuerte de politicas fiscales y
crediticias. Durante el 2011 ha estado encima de
6%, pero ha comenzado a bajar en los ultimos 3
meses y camina por el 4.5%"

Con respecto al panorama en Estados Unidos, la situacion
econémica parece mejorar, aunque a un ritmo bastante
lento. ;Qué se puede esperar del crecimiento econémico en
Estados Unidos para el 2012, considerando ademas que es
un afio electoral?

En Estados Unidos, por diversas razones, ya no hay espacio
para politicas macroeconémicas contra ciclicas. Las tasas de
interés del FED ya estan en 0% y el Congreso ha puesto fina
expansiones fiscales. Sélo queda esperar a que poco a poco
las empresas comiencen a recuperarse junto al empleoy el
consumo. Esperamos un crecimiento del PBI menor al 2%.

En los Gltimos afios hemos podido ver cémo el crecimiento
de los paises en desarrollo, liderados por China, soportaba
el crecimiento global. Sin embargo, el gobierno chino

esta tomando medidas contractivas para evitar un sobre
calentamiento de su economia. ;Podemos esperar que
China continde siendo el motor del crecimiento global?

Sin duda que si, en el 2012 y en la proxima década. China
tiene espacio fiscal y monetario para seguir politicas
expansivas y enfrentar con éxito una caida transitoria en sus
exportaciones, tal como lo hizo en el 2009. Ademas, la crisis
no ser{a del tamafio de la que hemos vivido ese afio.

JTiene la economia China espacio para seguir creciendo
y compensando la desaceleracidn de los paises
desarrollados?

Lainflacién eranula en el 2009y ello favorecié una respuesta
muy fuerte de politicas fiscales y crediticias. Durante el 2011
ha estado encima de 6%, pero ha comenzado a bajar en los
ultimos 3 meses y camina por el 4.5%. Si sigue bajando para
cuando estalle la crisis financiera (si estalla), podra haber
nuevamente un espacio.

Considerando el desempefio esperado de la economia global
para el 2012, ;Como esta la situacion econémica peruana?

La economia nacional ha pasado de crecer 8.8% en el 2010
a6.9% en el 2011y estaria alrededor de 4.5% en 2012.La
desaceleracion en el 2011, se debe exclusivamente auna
evolucion negativa de la inversion publica (20%) y a una
desaceleracion de la inversion privada por el proceso electoral.
En el 2012 seguiria la desaceleracion, esta vez por la
evolucidn de las exportaciones y un bajo desempefio de

la inversion privada. El consumo privado en los 3 afios, ha
seguido siendo boyante.

¢Son los fundamentos lo suficientemente sélidos para
hacer frente a una situacion internacional que presenta
tantos riesgos?

ElBanco Central de Reserva del Pert tiene reservas, encajes
y certificados de depésitos como para evitar una fuerte
devaluaciony falta de liquidez que afecte el créditoy la
cadena de pagos. Ademas de espacio para reducir la tasa de
referencia.

ElMinisterio de Economiay Finanzas por su parte, tiene un
fondo de estabilizacion fiscal equivalente a 3.5% del PBI

y tendra un superavit de cerca de 2% del PBl en el 2011. Es
decir, tiene mucho espacio para enfrentar una reduccion
transitoria de ingresos fiscales e incluso poner en marcha
respuestas contra ciclicas.

Todo ello haria que la economia soporte mejor los embates
internacionales. Claro que en promedio la actividad sufriria
una desaceleracion como mencionamos lineas arriba, pero
sinrespuestas macroeconomicas seria peor el resultado.



Evidencias

CAPITAL SOCIAL

A lo largo de estos ultimos 6 afios, hemos
logrado un gran crecimiento del capital social,
lo cual demuestra el compromiso de nuestros
accionistas.

Este resultado es gracias al buen desempefio de
la empresa, que se ve reflejado en la confianza de
nuestros accionistas y clientes.

EXPRESADO EN MILLONES DE NUEVOS SOLES

141.83

44.78

2005 2011

Cuadro: Elaboracién propia.
Fuente: Balance General La Positiva Vida enreporte de SBS.
Noviembre del 2005 a Noviembre del 2011.

LIQUIDEZ CORRIENTE

2.25%

1.55%
1.40%

1027 0.84%
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Lima
Linea gratuita en provincia

74-9000 / 0800-1-0800

LineaPositiva

S ~——

Llama al 74-9000 desde tu teléfono fijo o celular, o como siempre sin costo alguno, al 0800-1-800 desde provincias.

Y desde Lima al 211-0211.

Con la Linea Positiva cuentas con los mejores profesionales de servicio las 24 horas del dia, los 365 dias del afio sin

interrupciones, para atender tus emergencias.

Ademas, te ofrecemos los siguientes beneficios:

1. Asesores de servicio
2.Servicio de Grua
3. Auxilio Mecanico
4. Chofer de reemplazo

Descuentos

_Positivos

MUCHOS BENEFICIOS PARA TI Y TU FAMILIA EN
WWW.DESCUENTOSPOSITIVOS.COM

La Positiva Vida pone a tu disposicién descuentos en mas de 70
establecimientos afiliados en Limay en las principales provincias.

INGRESA A:

* www.descuentospositivos.com

* Escoge tu descuento.

* Imprimelo.

* L lévalo al establecimiento afiliado.

EN EL ESTABLECIMIENTO:

* Presenta tu descuento impreso.

* Presenta el carnet de asegurado o boleta

de pago al dia, si esta especificado en el cupdn.

RECUERDA:
Revisar en tu cupén los términos y condiciones de los descuentos y
la vigencia antes de usarlos.

DATE TUS GUSTOS Y AHORRA, ENTRA A
WWW.DESCUENTOSPOSITIVOS.COM

Sujeto a disponibilidad del establecimiento. La informacion del
presente aviso es parcial e informativa, para mayor detalle visite
www.descuentospositivos.com

5. Vehiculo de reemplazo

6. Consejeria médica telefdnica
7. Médicos a domicilio

8. Servicio de ambulancia

9. Medicina a domicilio
10. Electricistas

1. Gasfiteros

12. Cerrajeros

13. Vidrieros

CUANDO ERES POSITIVO, TODO ES POSIBLE.

Actividad Libre

Ver una pelicula, tal vez sea una
de las experiencias mds mdgicas
que podemos vivir.

PoresolaPositivaVida, quiereinvitarte
a tiy a un acompafiante a disfrutar de
una funcion de cine en cualquiera de los
Cineplanet de Lima, Arequipa, Chiclayo,
Trujillo, Piuray Tacna. Y nosoélo eso. Para
que la experiencia la vivas plenamente,
tu entrada doble viene acompafiada de 2 combos personales.

LO UNICO QUE TIENES QUE HACER ES LLAMAR A LINEA POSITIVA
Y REGISTRAR TUS DATOS: NOMBRES, APELLIDOS, TELEFONO,
DIRECCION, ETC.

Tenemos entradas para las 150 primeras personas que llamen. Ven
y disfruta la magia del cine con La Positiva Vida. Apurate porque
esta promocion es valida sélo hasta agotar stock.

Condiciones de la entrada:

- No valido con peliculas que tengan resticcién con las casas
distribuidoras.

- No valido en salas 3D.

- No acumula puntos Premium.

- No renovables.

- No validos con peliculas en formato HD.

- Valides de la entrada: 6 meses.
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Buenas Noticias

La Positiva Vida

sigue siendo un GPTW

SIEMPRE EL RECONOCIMIENTO QUE DE NUESTRO TRABAJO PUEDAN HACER
ENTIDADES TAN IMPORTANTES COMO EL INSTITUTO GREAT PLACE TO WORK
PERU Y EL DIARIO EL COMERCIO, NOS LLENA DE ORGULLO Y NOS CONVENCE DE
QUE ESTAMOS EN EL CAMINO CORRECTO.




El testimonio del seiior Lastra, nos confirma una vez mds algo
muy importante: nuestra virtud de involucrarnos, de interesarnos
verdaderamente en ofrecerle los mejores beneficios a nuestros
clientes. Ese es un gran detalle que nos diferencia y que debemos
cuidar. Gracias por sus palabras Don Eduardo. Estamos para servirlo.

Elprimer contacto fue por teléfono, pero enrealidad yanos conociamos.
Quedamos en reunirnos para conversar, le di una cita y cuando vio mis
expedientes y mis papeles, me explicd cada detalle sobre los beneficios
que obtendriay respondié muy bien todas mis preguntas.

N

Fue muy amical, muy profesional. Ambos fueron factores de decisién
muy importantes parami.

Porque para tomar una decision tan importante como esta, tuve que
comparar con las demas empresas aseguradoras que me visitaron.
Pero solo con la asesora de La Positiva, sentt la claridad necesaria ante
tantainformacion técnica para saber exactamente qué plan se adectiaa
mi necesidad. Esa creo que fue la ventaja diferencial. Ademas, detalles
como la puntualidad, hablan muy bien de su interés por tu caso y de su
profesionalismo. Estoy muy satisfecho de haber elegido a La Positiva.

- Testimonios

NOMBRE: LUIS [ZQUIERDO SUPO

EDAD: 68 ANOS

DNI: 06182405

TIEMPO DE PERMANENCIA EN LA POSITIVA VIDA:

DESDE AGOSTO DEL 2011

PROFESION: CONTADOR PUBLICO COLEGIADO

CARGO Y EMPRESA EN LA QUE LABORA CUANDO SOLICITALA
JUBILACION: DIRECTOR DE ADMINITRACION'Y FINANZAS -
CLINICAHOGAR DE LA MADRE

Seguiré trabajando, en laasesoriay capacitacionalos empresarios de la
micro y pequefia empresa.

Creo que tienen muy buenos servicios para sus clientes y noto que
siempre se estan esforzando por crear algo nuevo que los beneficie. Por
ejemplo, me gusta mucho eso del "socio del amigo".

En general, los veo muy profesionales y con mucha experiencia para

Quién mejor que una persona como el Sr. Luls Izquierdo, que ha orientar a sus futuros clientes. Yo estoy muy contento, los felicito.

trabajado durante varios afios en el rubro de sequros en diferentes _
empresas, para saber que elegirnos fue literalmente positivo para él. f
Adelante don Luis y muchas gracias por la confianza.

¢Cuéntenos por favor cémo se comunicé con Ud. nuestro asesor de -
Rentas Vitalicias?

En mi caso fue por intermedio de un amigo. Me comunicd con un asesory
conversamos de cada uno de los beneficios que me ofrecian.

¢Como fue el trato que le brind6 nuestro asesor?
Fue fabuloso porque se preocupaba en todo momento de mi caso y me
aconsejaba, explicandome todas las opciones y planes que tentan para mi.

¢Por qué optd por La Positiva Vida?

Yo he trabajado en diferentes compafilas de seguros durante varios afios.
Cuando dejé de hacerlo en el rubro asegurador, perdiun poco el contacto
de los nuevos planes y beneficios pero no el contacto con los amigos.
Justamente uno de ellos, me presentd al asesor que me atendic.

¢Qué proyectos tiene para mas adelante? NOMBRE: EDUARDO LASTRA DOM|NGlUEZ

A pesar que ya estoy jubilado, pienso seguir trabajando como contador EDAD: 67 ANOS

publico que es miprofesion. DNI: 25601265

. . . . . TIEMPO DE PERMANENCIA EN LA POSITIVA VIDA:
¢Qué recomendaciones tendria para mejorar nuestro servicio? DESDE ENERO DEL 2012

En general, me ha parecido muy bueno todo: los beneficios que me PROFESION: ADMINISTRADOR DE EMPRESAS
ofrecierony laatencidn que me han brindado. Yo estoy muy contento con CARGO Y EMPRESA EN LA QUE LABORA CUANDO
la decision que tome. SOLICITA LA JUBILACION: PRESIDENTE DE ILADE Y
DIRECTOR DE MUNDO MYPE

Oficinas y Agencias La Positiva Seguros

LIMAY CALLAO: Agencia San Isidro, Javier Prado Este y Francisco Masias N°370, San Isidro, Lima. Agencia Dean Valdivia, Dean Valdivia175, San Isidro, Lima. Agencia Lima
Los Olivos, Av. Carlos Izaguirre N°464, Los Olivos, Lima. Agencia Miraflores, Av. Jorge Chavez N°154 Of. 201, Miraflores, Lima. Agencia San Juan de Lurigancho, 2 7 7_0_2 7 7
Proceres de la Independencia N°1895 - 1899, San Juan de Lurigancho, Lima. Oficina Especial Callao, Av. Saenz Pefia N°182, Of. 202 - 184, Callao, Callao. Oficina

Especial Lince, Francisco Masias N°2811-2815, 2819-2823, Lince, Lima. o

PROVINCIAS: Oficina Principal Arequipa, San Francisco N°301, Arequipa, Arequipa. Oficina Chiclayo, Calle Manuel Mar(a Izaga N°780, 782, 784, Chiclayo,
Lambayeque. Oficina Trujillo, Av. 28 de Julio N°130-132, Trujillo, La Libertad. Oficina Especial Cajamarca, Jr. Junin N°836, Cajamarca, Cajamarca. Oficina Especial 74— 90

Chimbote, Av. Francisco olo%nesi N°469, Chimbote, Ancash. Oficina Especial Huancayo, Av. Giraldez N°319, Huancayo, Junin. Oficina Especial Iquitos, Jr. Yavari

N°335, tiendas 10 y 11, Iquitos, Loreto. Oficina Especial Tacna, Calle Apurimac N°201 - Tacna, Tacna. Oficina Especial llo, Esquina Calle Moquegua con Mariscal Nieto MAGE AGREE
N°802, Ilo, Moquegua. Agencia Chimbote, Av. Francisco Bolognesi N° 364-368, piso 1y 2, Chimbote, Ancash. Agencia Cusco, Lote 04, Manzana G. Urbanizacion

Magisterio, Segunda Etapa - Cusco, Cusco. Agencia Huancayo, Paseo de La Brefia N°162, Huancayo, Junin. Agencia Huanuco, Jr. Crespo Castillo 511-513, Huanuco. 0800- 7—

(sin fecha de apertura). Agencia Ica, Av. Cutervo Mz. J-04, Lt. 014 - Ica, Ica. Agencia Juliaca, Jr. San Roman N°114, Juliaca, Puno. Agencia Piura, Calle Lima N°536- _ -,
548, Tiendas 1y 2, Piura, Piura. Agencia Pucallpa, Jr. Atahualpa N°780-790, Coronel Portillo, Ucayali. Agencia Tacna, Calle Apurimac N°209 - Tacna, Tacna. Agencia LineaPositiva
Yanahuara, Urbanizacion Magisterial I, Mz. E, Lt.12, Umacollo, Yanahuara, Arequipa. ‘



